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MKT Piyasalarinda Teminatlarin Ayristirilmasi ve Teminat

Hesaplarinin Nitelikleri

Takasbank merkezi karsi taraf (MKT) hizmeti verdigi piyasalarda teminatlarin izlenmesi ve
ayristiriimasit ile ilgili altyapisini ulusal ve uluslararasi diizenlemeleri gozeterek kurmustur.

Takasbank’in MKT hizmeti verdigi piyasalarda teminatlarinin ayristiriimasi ile ilgili esaslar MKT
Yonetmeligi'nin 25'nci maddesinde diizenlenmistir. Pozisyon ve teminatlarin ayristiriilmasinda piyasalara
0zgl diizenlemeler, ilgili Piyasa Yonerge ve Prosedirlerinde de yer almaktadir.

Teminatlarin ayristirlimasi konusundaki ilk kademe olarak, MKT hizmeti verilen piyasalar igin
yatirilan islem teminati ve garanti fonu katki paylari, Takasbank’in diger varliklarindan ve MKT hizmeti
verilmeyen piyasalar icin toplanan teminatlardan ayri olarak izlenmektedir.

Uye ve misterilerine ait teminatlarin ayristiriimasi ise iki diizeyde ele alinmaktadir.

(i) Uyelerin misterilerine ait teminatlar Takasbank nezdinde tyenin kendi portféyiine ait
pozisyon ve teminatlarindan ayri olarak izlenmektedir.

(ii) Bireysel misterilerin teminatlari, talepleri halinde, Gyeye bagh tekil misteri hesaplarinda
diger mdisterilerin pozisyon ve teminatlarindan ayr olarak izlenebilmekte, spot (nakit)
piyasalarda musterilere tekil hesap secenegi sunup sunmamak Takasbank’in takdirinde
bulunmaktadir. Tlrev piyasalarda musterilere tekil pozisyon ve teminat hesabi secenegi
sunulmasi ise zorunludur.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan Piyasa Yonergeleri uyarinca, halihazirda hem Borsa
istanbul A.S. Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) hem de Takasbank Odiing Pay Piyasasi’nda
(OPP) teminatlar Giyeye bagh tekil musteri hesaplarinda izlenmekte, miisteri pozisyon ve teminatlari icin
¢oklu (omnibus) hesap se¢enegi sunulmamaktadir. Bu kapsamda MKT hizmeti verilen piyasalarda, tGyeler
araciligiyla VIOP ve OPP’de gerceklestirilen islemlerle ilgili olarak yatirilan teminatlar, araci kurulus
teminat hesabi altinda, her bir misteri icin acgilan alt hesaplarda, teminat tiriine gore Takasbank , MKK
veya ilgili saklama kurulusu nezdinde izlenmektedir.

Bununla birlikte misterilerin s6z konusu hesaplari Takasbank’a dogrudan verecekleri talimatlarla
kullanmalari mimkin bulunmamaktadir. Zira Takasbank nezdinde agtirilan misteri hesaplarn Gzerindeki
tasarruf yetkisi liyeye ait bulunmakta, Takasbank tiyenin bu hesaplardan teminat ¢ekme yetkisini sadece
bulunmasi gereken teminat (risk) miktar icin kisitlamaktadir. Dolayisi ile tekil misteri hesaplarindaki
gerekli yukimluligin Uzerindeki fazla teminatlarin Uye tarafindan serbestce c¢ekilmesi mimkiin
bulunmaktadir. Uyenin hesaplar tizerindeki tasarruf yetkisi, temerriit halinde kisitlanmakta, dzel olarak
izin verilmedikge, Gye hesaplar lizerinde islem yapamamaktadir.
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MKT Yonetmeligi'nin 25’'nci Maddesinin 3’lnci fikrasi uyarinca, tekil pozisyon hesaplarindaki
pozisyonlarla iliskilendirilen misteri teminatlarinin, Takasbank tarafindan ne MKT Uyesinin kendi portfoy
hesaplarindaki ne de diger tekil misteri hesaplarindaki teminat agiklari igin kullanilmasi miimkin degildir.
Dolayisiyla, misteri teminatlarinin, misterinin bilgisi veya talimati veya amaci disinda kullaniimasi
tiriinden Sermaye Piyasasi Kanunu’na aykiri bir durumla karsilasiimadigi middetge, Takasbank
nezdindeki tekil hesaplara yatirilan teminatlar hem Uyenin hem de diger musterilerin temerrit ve
aczinden korunmaktadir.

Takasbank, Uye mdusterilerinin dogrudan muhatabi olmamakla birlikte, bireysel yatirnmcilarin
Uyelere bagli tekil hesaplarindaki pozisyon ve teminatlarini uzaktan erisimle izleyebilecekleri bir sistemle,
misteri teminatlarinin givenligini daha da artirmayr hedeflemektedir. Dolayisi ile musterilerin
kendilerine sunulan bu imkani degerlendirerek Takasbank nezdinde Uyenin tasarrufu altinda bulunan
kendilerine ait pozisyon (risk) ve teminat bilgilerini yakindan takip etmeleri menfaatlerine bulunmaktadir.

BIAS Para Piyasasi icin miisteri teminatlari, Uiyeye baglh olarak acilan coklu veya tekil teminat
hesaplarinda, iyenin kendi islem, pozisyon ve teminatlarindan ayri sekilde izlenir. Uyenin kendi
portfoyline ait teminatlari, miinhasiran agilacak teminat hesabinda izlenir.Piyasa’da lyenin kendi adina
yaptig islemler “Uye” hesabi altinda, misterileri adina yapmis oldugu islemler ise “Miisteri” hesabi
altinda izlenir.Her bir hesaba iliskin teminat gereksinimi ayri ayri hesaplanir ve her bir pozisyon hesabinin
teminat yeterliligi ayri ayri kontrol edilir. islem teminatlari Portféy icin “Uye”, misteriler icin ise
“Musteri” olmak Uzere iki farkli hesapta takip edilir.

BIAS Pay Piyasasi igin Takasbank nezdinde islem hesaplari ile iliskilendirilen, pozisyon ve teminat
hesaplari “Msteri” ve “Portfoy” nitelikli olmak Uzere iki farkh tipte acilabilir. Portfoy hesabi, Gyenin kendi
portfoyl icin yaptig islemlerin izlendigi hesaptir. Musteri pozisyonlarinin ¢oklu pozisyon hesaplarinda toplu
olarak izlenmesi esastir. islemci kuruluslar igin genel MKT Uyesine bagli, genel MKT iyesinin diger miisteri ve
islemci kurulus hesaplarindan ayri, tekil portféy ve ¢oklu musteri pozisyon hesaplari agilir. Pay Piyasasi’nda
misteri pozisyon ve teminatlarinin, MKT (yesi tarafindan talep edilmesi halinde Takasbank nezdinde agilan
kendisine bagli tekil pozisyon hesaplari ile misteriye ait teminat alt hesaplarinda izlenmesi gereklidir Uyeler,
kendi portfoyline ait pozisyon ve teminatlar ile musteri pozisyon ve teminatlarini Takasbank sisteminde
acillacak hesaplarda ayri izler. Takasbank tarafindan ¢oklu pozisyon hesaplari ile iliskilendirilmis teminat
hesaplarina yeleri tarafindan yatirilan teminatlarin Uyeye ait oldugu kabul edilir. Piyasa’da musteri islem,
pozisyon ve teminatlari, Gyeye bagl olarak agilan ¢oklu veya tekil islem ve pozisyon hesaplari ile bu hesaplarla
iliskilendirilen teminat hesaplarinda, Uyenin kendi islem, pozisyon ve teminatlarindan ayri sekilde izlenir.
Uyenin kendi portféyiine ait islem, pozisyon ve teminatlar, miinhasiran Uyeler icin acilacak tekil islem ve
pozisyon hesabi ile bu hesapla iliskili teminat hesabinda izlenir.

BIAS Borclanma Araglari Piyasasi icin Takasbank nezdinde islem hesaplari ile iliskilendirilen, pozisyon ve
teminat hesaplar “Musteri” ve “Portfoy” nitelikli olmak tzere iki farkli tipte acilabilir. Portfoy hesabi, Gyenin
kendi portfoyi icin yaptig islemlerin izlendigi hesaptir. Misteri pozisyonlarinin ¢oklu pozisyon hesaplarinda
toplu olarak izlenmesi esastir. islemci kuruluslar icin genel MKT {yesine bagl, genel MKT iyesinin diger
miisteri ve islemci kurulus hesaplarindan ayri, portféy ve coklu miisteri pozisyon hesaplari acilir. Uyeler, kendi
portfoyline ait pozisyon ve teminatlar ile misteri pozisyon ve teminatlarini Takasbank sisteminde acilacak
hesaplarda ayri izler. Takasbank tarafindan ¢oklu pozisyon hesaplari ile iliskilendirilmis
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teminat hesaplarina lyeleri tarafindan yatirilan teminatlarin Uyeye ait oldugu kabul edilir. Takasbank
nezdinde lyelerin kendi portfoylerine veya misterilerine ait pozisyonlarina iliskin teminatlarin izlendigi
teminat hesaplari agilir. Kurul izni cercevesinde MKT hizmeti verilmeyecek pazar/platform ve/veya
menkul kiymetlerin izlendigi teminat hesaplari igin de musteri/portfoy ayrimina gidilir.

BIAS SWAP piyasasi icin islem yapmak isteyen bitiin lyeler, islemlerini gerceklestirilebilmek igin
gerekli olan nakit, islem teminati ve garanti fonu hesaplarini Takasbank nezdinde agmak zorundadirlar.
islem teminatlari Portféy igin “Uye”, misteriler icin ise “Miisteri” olmak Uzere iki farkli hesapta takip
edilir. Piyasa’da misteri islem, pozisyon ve teminatlari, Gyeye bagli olarak agilan ¢oklu veya tekil islem ve
pozisyon hesaplari ile bu hesaplarla iliskilendirilen teminat hesaplarinda, Uyenin kendi islem, pozisyon ve
teminatlarindan ayr sekilde izlenir. Uyenin kendi portfdyiine ait pozisyon ve teminatlar, miinhasiran
acilacak bir Pozisyon hesabi ve bu hesapla iliskili teminat hesabinda izlenir,

Tezgahistii Tirev islemler Piyasasi icin Takasbank nezdinde “Misteri” ve “Portféy” olmak iizere iki
farkh tipte hesap agcilabilir. Misteri hesabi, Uyenin miisterileri icin yaptigi islemlerin izlendigi hesaptir.
Portféy hesabi ise, Uyenin kendi portféyii icin yaptigi islemlerin izlendigi hesaptir. Miisteri pozisyon ve
teminatlari, Uyenin kendi pozisyon ve teminatlarindan ayri sekilde izlenir. Uyenin kendi portféyiine ait
pozisyon ve teminatlar, miinhasiran Uyeler igin agilacak islem ve bagl saklama hesabinda izlenir. Her
Uyenin portfdy hesabi bulunmasi zorunludur. Uyelerin, miisteri pozisyonlarini Takasbank sisteminde
acacaklar tekil islem ve bagh saklama hesaplarinda izlemesi esastir. Tekil islem ve bagh saklama
hesaplarinda izlenen misteri pozisyonlariyla iliskili teminatlar sadece ilgili misterinin yakimlaliklerinin
tasfiyesinde kullanilabilir.

Diger taraftan MKT hizmeti verilen piyasalarda toplanan nakit islem teminati ve garanti fonu katki
paylarinin nemalandiriimasi amaciyla plase edilen bankalar, aktarilan fonlarin Sermaye Piyasasi
Kanununun 73 (inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen takyidatlardan mistesna oldugu hususunda
bilgilendirilmektedir. Nemalandirmaya konu nakit fonlar ilgili bankalarda piyasa bazinda ve misteri-
portfoy ayrimi ile agtirilan 6zel hesaplarda degerlendirilmektedir.
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